
A 股未来三年将迎万亿元保险增量资金

新华社北京 2 月 5 日电（记者刘慧）近日六部门联合印发的《关于推动中长期资金入市工作

的实施方案》明确了中长期资金入市硬指标。业内人士表示，预计 A 股未来三年将迎万亿元

保险增量资金。

方案明确，对商业保险资金，力争大型国有保险公司从 2025 年起每年新增保费的 30%用于

投资 A股。证监会主席吴清说：“这也意味着将每年至少为 A 股新增几千亿元的长期资金。”

国泰君安证券非银首席分析师刘欣琦认为，方案引导商业保险资金作为中长期资金提升入市

比例，预计每年将给 A 股带来 4000 亿元左右的稳定增量资金。

他指出，从保险公司资金运用的实际情况来看，“新增保费”可理解为保险公司的保费收入

扣除赔付及费用开支后真正可用于投资的保险资金，也就是“新增保费=当年总保费-保险服

务费用-业务及管理费用”。

从参与主体看，刘欣琦预计 A 股投资提升空间较大的主要为经营稳健、现金流充足的大型国

有保险公司，如中国人寿、中国太保、新华保险、中国太平、中国人保等。经测算，大型国

有保险公司 2025 年“新增保费”规模约 1.3 万亿元。
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