
历史性一周，这一仗打得漂亮

若干年后回看，过去的一周，毫无疑问是历史性的一周。

中美的事情就不说了，具体到中国国内和资本市场，我们看到了前所未有让人振奋的一幕。

非常难得，我们的大 A 股在逆风中昂扬，周一之后连续四天上涨。环顾全球，A 股市场也是主要资

本市场中波动最小、运行最平稳的股市。

为什么会这样？

用一位朋友的话说，就在于关键的时间节点，稳市组合拳出场。

这次稳市的清晰脉络在于，国家各部委联合行动，各类行业机构又坚定与国家站在一起，相互配合，

坚定买入，坚定看好中国经济，中国资产，看好 A 股投资价值。

可以说，五箭齐发。所以，短短 5 个交易日，市场从“恐慌性抛售”转向“理性定价”。

第一支箭，国家队、央行、金融监管总局、国资委联合行动。

4 月 8 日一整天，多部委、多层面、多主体参与的护盘政策密集袭来，政策、消息发布的颗粒度精

确到以小时计算。

8 日凌晨，中国国新率先公告，将以股票回购增持专项再贷款方式增持中央企业股票、科技创新类

股票及 ETF 等，首批金额为 800 亿元。

早上 8 点半，中央汇金公司有关负责人表示，中央汇金是资本市场上的“国家队”，发挥着类“平准

基金”作用，将坚定增持各类市场风格的 ETF，加大增持力度，均衡增持结构。

与此同时，金融监管总局公告，将部分档位偿付能力充足率对应的权益类资产比例上调 5%，进一

步拓宽权益投资空间，为实体经济提供更多股权性资本。

在央行再贷款方面，中国诚通接力中国国新，公告称拟使用股票回购增持再贷款资金 1000 亿元，

用于增持上市公司股票。

招商局集团作为央企率先表态，旗下 7 家上市公司开盘前集体发布公告，承诺提速实施股份回购计

划。

临近开盘，央行表示，坚定支持中央汇金公司加大力度增持股票市场指数基金，并在必要时向中央

汇金公司提供充足的再贷款支持，坚决维护资本市场平稳运行。

到了下午开盘，2 点左右，国务院国资委表态，将全力支持推动中央企业及其控股上市公司主动作

为，不断加大增持回购力度，努力提升公司价值，充分彰显央企责任担当。



据国务院国资委统计，4 月 7 日以来，已有 48 家中央企业宣布增持回购。

央企在行动，地方也不落后。上海三大国资平台发文称，坚定看好中国资本市场发展前景。

这样的联合动作，彰显了国有资本对经济长期向好的坚定信心，更传递出维护市场稳定、提升投资

者价值的强烈信号。

第二支箭，国家队先行，行业机构成为“一致行动人”。

发布政策利好的同时，国家队、社保、险资、银行理财子、公私募、上市公司等中长期资金积极入

市，托举市场。

首先是“国家队+央行再贷款”梯队。前面已经说了。

其次是社保基金。4 月 8 日，社保基金表示，已主动增持国内股票，近期将继续增持。

第三是险资。金融监管总局调整险资投资权益比例之后，中国太保率先公告，公司已于 4 月 7 日增

持了宽基 ETF 等产品，继续增持代表中国未来经济发展方向的优质资产。

第四是银行。苏银理财发布公告称，已增持 ETF 基金，后续将充分发挥耐心资本、长期资本作用，

为中国资本市场平稳健康发展贡献理财力量。晚间，包括邮储银行、成都银行、光大银行宣布获股

东增持或披露增持计划，浙商银行则表示该行董监高等人员拟集体增持。

第五是公募。博时、鹏扬、招商基金同日公告自购，合计金额 1.45 亿元。

第六是私募。多家百亿级私募机构称，中国制造硬实力强劲，一批优秀的中国龙头公司估值偏低，

市场波动提供了拥有这些资产的良好契机。

第七则是上市公司。央国企的增持、回购、分红等利好公告贯穿了本周。

第三支箭，券商与上市公司在行动。

券商基金行业与国家队、社保基金、险资、上市公司密切配合，通过回购、增持释放信心的还有券

商军团。

东方证券、国泰海通、国金证券、国投证券母公司国投资本以及长城证券控股股东华能资本都已在

行动。其中前四家启动回购、后一家开启增持。值得注意的是，超 40%至 1.5 倍的高溢价回购成为

券商回购的最大特色。

除了真金白银回购与增持，4 月 8 日，上交所召开证券经营机构专题座谈会，与长江证券、东方证

券、东吴证券、广发证券、国联民生、国泰海通、申万宏源、天风证券、兴业证券、中信证券等

10 家证券经营机构代表深入交流，充分听取意见建议。



上市公司增持回购刷屏。据万得资讯不完全统计，本周以来共有 299 家上市公司发布回购公告，

137 家公司发布增持公告。

其中，既有央国企，也有宁德时代、美的集团等民营龙头企业，这对市场信心，起到了重要的引导

作用。

第四支箭，资本市场舆论引导。

我们看到，很多行业机构、经济学家纷纷站出来，坚定看好中国资本市场发展前景。

这就不一一列举了，网上可以看到很多。

就举一个例子，在粤开证券首席经济学家罗志恒看来，当前政策组合形成了“政府”和“市场”的合力，

兼顾了短期及时性和长期的规范性。这不仅说明各方资金对 A 股长期价值的肯定，也彰显了决策层

稳定资本市场的决心。

第五支箭，友军也开始动作。

看好中国资本市场的，不仅仅我们，还有很多外资公募，积极布局中国资本市场。

摩根资产管理认为，从政策面、资金面、投资者情绪等因素来看，当前 A 股市场基础仍然较好，待

风险集中释放后，市场有望重拾升势，依然看好中国资产的长期投资机会。

宏利基金认为，中美对弈是长期问题，严厉关税只是竞争手段。严厉关税的短期影响不宜低估，但

对投资机构而言，其中隐含的长期战略机遇也不宜低估。三个中长期趋势显现正迎来窗口期：

第一，中国外循环优化的战略窗口期到来，中国深度参与一带一路国家的城镇化进程，中欧合作成

为严厉关税下的破局手段，都是未来外需潜在的增长来源。

第二，拉动内需支撑中国经济，政策着力与挖掘居民部门潜力，优质企业也可能将需求挖掘的重点

转向国内，总量经济运行的新范式可能加速构建。

第三，科技产业趋势，成为中美对弈，中国转型发展的关键。科技产业趋势投资重新启动，也正当

其时。

外资金融机构参与中国资本市场的积极性也在显著提升。4 月 7 日，摩根资管一只新的指数基金正

式发行，这是摩根资管第三次参与 A 股新指数的首批基金发行。

此外，全球排名前列的私募基金，来自英国的宽立资本在今年一季度完成了三只基金的募集。

截至一季度末，这 6 家新设外商独资基金公司共获批 41 只公募基金产品，产品规模合计超 463 亿

元……



回顾过去的一周，毫无疑问，这是惊心动魄的一周，也是荡气回肠的一周，更是历史性的一周。

面对关税冲击，中国不惹事，但也不怕事，采取了积极的应对措施。具体到资本市场，既有监管机

构的规则调整，又有“国家队”真金白银的直接行动，更有市场参与主体的自发行为，形成了“政府”

和“市场”的合力。

这不仅说明各方资金对中国市场长期价值的肯定，也彰显了决策层稳定资本市场的决心。

可以说，中国 A 股，打了前所未有的一场漂亮仗。这一次，让全世界都刮目相看。

当然，一切还只是开始，前路还充满挑战，大 A 股，加油啊！
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